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KONI NKRI JK BELG E

De RAAD VAN STATE, afdeling wetgeving, eerste
kamer, op 6 juni 2000 door de VI aanse m ni ster van Econom e,
Ruintelijke Odening en Media verzocht hem binnen een
termjn van ten hoogste drie dagen, van advies te dienen
over een voorontwerp van decreet "tot w jziging van het
decreet van 13 juli 1994 betreffende de herstructurering van
de G MW, G WINDUS, VMH, Mjnen en LIMen tot oprichting van
het Li nburgfonds en van de permanente werkgroep Linburg",
heeft op 8 juni 2000 het vol gende advi es gegeven :
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Vol gens artikel 84, eerste lid, 2°, van de gecoor-

di neerde wetten op de Raad van State noeten in de advies-
aanvraag de redenen worden opgegeven tot staving van het
spoedei send kar akter ervan.

In het onderhavige geval wordt het verzoek om

spoedbehandel i ng genotiveerd als vol gt

n l.

de onduidelijkheid die door de houding van de
hoof daandeel houder, de Vlaanse Participatie-
maat schappij, inzake de verdere privatisering van
de G W veroorzaakt wordt, drukt op de koers van
het aandeel en op de nmarktonezetten in het aandeel
G W. Dt gaat fundanenteel in tegen het beurs-
gebeuren en tegen de bel angen van zowel de beurs-
genot eer de vennoot schap G W al s van haar aandeel -
houders. Op termjn zou dit kunnen | eiden tot een
ui t schakel 1 ng van het beur snechani sme voor wat het
G W aandeel betreft. Deze verdere aantasting van
gezonde beurshandel in het G MV aandeel zal resul -
teren in een schade van de vernobgenspositie van
het VI aanse Gewest. Budgettair rekent het VI aanse
Gewest op belangrijke i1nkonsten van de verkoop
zodat een spoedi ge heropl evi ng van het aandeel een
conditio sine qua non(is).

de verkoop van G MV aandelen in bezit van de
VI aanse Parti ci pati emaat schappij zal gebeuren door
een werel dw j de pl aatsing van een vrij belangrijk
pakket aandelen bij institutionele en andere
bel eggers, waardoor de Vlaanse Overheid haar
indirecte participatie zal zien dalen beneden de
50 % Opdat zul ke pl aat si ng succesvol zal zijnis
een grondi ge voorbereiding noodzakelijk. De G W
heeft reeds plannen voor road shows en kennis-
makende gesprekken net institutionele beleggers
werel dw jd. Deze dienen in een financiél e kal ender
gepl aatst te worden. Een | ange en grondi ge voor-
bereiding is noodzakelijk. Deze noet binnen een
zeer korte termjn kunnen worden aangevat om de
operatie in het najaar te kunnen doen | ukken.
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3. verder uitstel van de verkoop is niet verantwoord
gelet op het huidige nog gunstige beursklinaat
waarvan de voorzetting volgend jaar hoegenaand
niet kan worden gegarandeerd. De duidelijkheid
over de houdi ng van de hoof daandeel houder 1.v.m
een verder gaande privatisering en het potentiéle
van het G MW aandeel in de nabije toekonst, zullen
ertoe bijdragen dat de verkoop van de G W aan-
del en nog in de beste onstandi gheden kan geschi e-
den en de opbrengst ervan gemaxi mali seerd wordt.

4. Tot slot noet, gelet op het parlenentair reces van
11 juli 2000 het parlenment binnen afzienbare tijd
het ontwerp van decreet kunnen behandelen en
goedkeuren, zoniet is de verdere verkoop van G W
aandel en dit jaar nog door de VlIaanse Participa-
ti emaat schappij uit te sluiten.”.

CGelet op de korte termjn die hem voor het geven
van zijn advies wordt toegeneten, heeft de Raad van State,
afdeling wetgeving, zich dienen te beperken tot het naken
van de vol gende opner ki ngen

1. Men schrijve in de inleidende zin van artikel 2
“"Aan artikel 2 (...) wordt een derde lid toegevoegd (...)"
in plaats van "In artikel 2 (...) wordt een derde Ilid
t oegevoegd (...)".

2. Het ontworpen derde |id van artikel 2 van het
decreet van 13 juli 1994 betreffende de herstructurering van
de G MW, A WINDUS, VMH, Mjnen en LIMen tot oprichting van
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het Li nbur gfonds en van de permanent e wer kgr oep Li nmburg, kan
op een neer duidelijke wijze worden gefornul eerd als vol gt

"De VI aanse regering kan aan de VI aanse Partici pa-
ti emaat schappij machtigi ng verl enen omaandel en in de G MW,
die op grond van het vorige |lid werden ingebracht, te
ver kopen, op voorwaarde evenwel dat de VIaanse Participa-
ti emaat schappij mnimum vijfentwintig procent van de
aandel en plus één van de G W blijft bezitten"

3. Lui dens arti kel 10, §8 2, vijfdelid, tweede vol zi n,
van het decreet van 13 juli 1994, is de Vlaanse Partici-
pati emaat schappij, mts voorafgaandelijk akkoord van de

VI aanse regering, genmachtigd aandelen te verkopen die zij
bezit, zonder dat zij daardoor de controle, zoals gede-
finieerdin artikel 2 van het koninklijk besluit van 6 maart
1990 op de geconsolideerde jaarrekening van de onder-
nem ngen, mag prijsgeven.

Na wjziging van artikel 2 van het decreet van
13 juli 1994 (artikel 2 van het ontwerp), zal de regel dat
de verkoop van aandelen niet als gevolg nmag hebben dat de
controle van de Vlaanse Participatienmaatschappij op de
bet r okken vennoot schap wordt prijsgegeven, niet |anger van
t oepassing zijn op de aandel en van de G WV, aangezi en, voor
wat di e aandel en betreft, voortaan enkel wordt vereist dat
de deel nem ng van de VI aanse Parti ci pati enmaat schappij in het
kapitaal van de G MW niet mag dalen beneden vijfentwintig
procent van de stengerechtigde aandel en plus één.
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Het verdient, omMlle van de duidelijkheid,
aanbeveling om in artikel 10, 8§ 2, van het decreet van
13 juli 1994 uitdrukkelijk nelding te maken van dit af-
W j kende regine betreffende de deel nemng van de WVl aanse
Partici pati emaat schappij in de G M.
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De kaner was sanengesteld uit

de Heren A. BEl RLAEN, kanervoorzitter,
M VAN DAMVE, st aat sr aden,
J. SMETS,
G SCHRANS, assessoren van de
E. WYMEERSCH, af del i ng wet gevi ng,
Mevr ouw A. BECKERS, griffier.

Het verslag werd uitgebracht door de H P. DEPUYDT,
eerste auditeur. De nota van het Cod0rdinati ebureau werd opgesteld
en toegelicht door de H E. VANHERCK, referendaris.

DE QR FFI ER, DE VOORZI TTER,

A. BECKERS A. BEI RLAEN



